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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seflores Accionistas y Directores
Enfoca Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.

15 de abril de 2014

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Enfoca Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. (una subsidiaria de Enfoca Asset Management Ltd. - Islas Caiman) que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
dichas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas incluidas en las
Notas 1 a 19 adjuntas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el control interno que la Gerencia

ha identificado necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores

materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos de Perti. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, e incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
representaciones erroneas de importancia relativa, como resultado de fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la entidad para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pertt, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
Www.pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao -
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15 de abril de 2014
Enfoca Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Enfoca Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en dichas fechas, de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera.

Lu?}’.; A/AM'.-..', 3 Apsiils

Refrendado por

(socio)

Contador Publico Colegiado
Matricula No.37180
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ENFOCA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos:

Ingresos por administracion de fondos
Ingresos por asesorias financieras y otros
ingresos financieros

Gasfos:

Costos por administracion de fondos
Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes del impuesto a la renta
impuesto a la renta
{Pérdida) ufilidad del afio

Otros resultados integrales
Resultados integrales del afio

Por el afic terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2013 2012
Sl sI.

7y8 21,649,275 16,717,156
15 1,752,851 1,985,369
54,737 37,943
23,456,863 18,740,468
16 (22,835,728) (15,732,562)
(273,475) (522,250)
3.1.a 229 855 {190,582)
(22,879,348) (16,445,394)
577,515 2,295,074
14 (645,913) (1,057,432)
(68,398) 1,237,642
(68,398) 1,237,642

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 26 forman parte de los estados financiercs.



ENFOCA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Reserva Resultados

Capital legal acumulados Total

Si. Si Sl Si.
Saldo al 1 de enero de 2012 3,374,611 - 1,622,582 4,997,193
Otros movimientos patrimoniales - - 3,951 3,951
Utilidad v resultade integral del afio - - 1,237,642 1,237,642
Saldo ai 31 de diciembre de 2012 3,374,611 - 2,864,175 6,238,785
Transferencia a la reserva legal - 268,418 (268,418} -
Otros movimientos patrimoniales - - 2,457 2,457
Pérdida y resultado integral del afio - - {68,398) (68,398)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 3374611 268 418 2,526,816 6,172 845

Las notas que se acompaiian de fa pagina 7 a la 26 forman parte de tos estados financieros.



ENFOCA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
{Pérdida) utilidad del afo

Ajustes al resultado gue no afectan los flujos de
efectivo de |as actividades de operacion
Depreciacion def afio

Retiros de instalaciones, mobiliario y eguipo
Impuesto a ta renta diferido

Ajustes

Variacicnes netas en activos y pasivos:
Remuneracidn por cobrar a los Fondos
Cuentas por cobrar a partes relacicnadas

Otras cuentas poy cobrar

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Tributos por pagar

Remuneraciones por pagar

Pago de intereses

Pagos de impuesto a la renta

Ofras cuentas por pagar

Efectivo y equivalente de efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de inmuebies y equipos diversos

Préstamos oftorgades a empresas relacionadas

Pagos recibidos de empresas retacionadas

Efectivo y equivalentes de efective aplicado a las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pagos de obligaciones financieras y flujo de
efectivo y equivalentes de efectivo aplicado a las actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucion neta) de efectivo y equivalentes de efective
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efective y equivalentes de efectivo al finai del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2013 2012
Si. Sl
(68,398) 1,237,642
291,378 506,219
28,219 8,522
226,976 212,851
2,457 3,951
(3,640,344) (1,949,156}
111,223 (160,504)
(404,766) (184,216)
3,943 572,822
11,116,629 290,371
(7,115) 4,633
317,238 521,296
(2,737,530) 2,775,267
(260,305} (319,092)
(885,433} (1,324,624)
682,712 101,999
4,776,884 2,297,981
- (2,567)
(3,145,243) (2,540,844)
1,135,164 889,532
(2,010,079) (1,653,879)
(793,418} (734,831)
1,973,387 (90,529)
560,006 650,625
2,533,483 560,006

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 26 forman parte de los estados financieros.



ENFOCA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVIDAD ECONOMICA

a} Antecedentes -

Enfoca Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (en adelante la Administradora) es una
subsidiaria de Enfoca Asset Management Lid., entidad domiciliada en Islas Caiman que es propietaria
directa del 99.99% de las acciones representativas de su capital social. Se constituy6 en la ciudad de
Lima, Perd el 4 de diciembre de 2008,

Mediante Resolucion SMV No.006-2007-EF/24.10 de fecha 25 de enero de 2007, emitida per la
Superintendencia de Mercado de Valores - SMV, la Administradora obtuvo la autorizacion para
administrar fondos de inversion.

El domicitio legal de la Administradora es Av. Jorge Basadre 310, San Isidro.

b) Actividad econdmica y régimen regulatorio -

El objeto de la Administradora es dedicarse exclusivamente a la administracion de Fondos de
inversion, por las cuales percibira comisiones.

El plazo de duracion de la Administradora es indefinido.

Las operaciones de la Administradora se encuentran normadas por lo dispuesio en el Decreto
Legislativo N°861 de Ia Ley de Fondos de Inversién promulgado el 22 de octubre de 1896, cuyo Texto
Unico Ordenado fue aprobado el 15 de enero de 2002, y por las normas reglamentarias emitidas por
la SMV.

Al 31 de diciembre, la Sociedad administra los siguientes fondos:

Fecha de
inicio de Activos netos . Numero Namero
Fondo operaciones atribuible a los participes _ de participes de cuotag
2013 2012 2013 2012 2013 2012
81.000 S5/.000
Enfoca Descubridor 1 Agosto de 2007 1,300,365 961,210 B 6 693 693
Enfoca Capital {, Fondo
de inversion Diciembre de 2011 7,183 7,150 2 2 - -
Enfoca Dascubridor 2,
Fondo de inversién Julio de 2013 113,806 - 4 - 1,155 -
us$o0o us3$000
Enfoca Discovery 1 L.P. Junio de 2010 166,695 134,293 15 15 - -
Enfoca Discovery 1 Parallel
Fund L.P. Junio de 2010 16,783 13,314 2 2 - -

Desde el 15 de junic hasta el 4 de diciembre de 2012, la Administradora también administré el fondo de
inversidn Maestro V.



c) Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros de la Administradora per el afio terminado 31 de diciembre de 2013 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para la aprobacion de
su emision dentro de los plazos establecidos por ley. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012
fueron aprobados en Junta General de Accionistas del 26 de abril de 2013,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas pollticas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indigue lo contrario.

21 Bases de preparacion -

Los estados financiercs de la Administradora se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante "NIIF"}, emitidas por el International
Accounting Standard Board {(en adelante “IASB"), vigenies al 31 de diciembre de 2013.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Administradora, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con el principio de costo historico, y se
presentan en nuevos soles, excepto cuando se indique una expresién monetaria distinta.

La preparacién de los estados financieros de acuerde con NIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere gue la Gerencia de fa Administradora ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de sus politicas contables. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complefidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros
se describen en la Nota 4.

2.2 Traduccion de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Administradora se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, que es la moneda funciona! y Ja moneda de presentacion de 1a
Administradora.

b} Transacciones y saldos -

Las fransacciones en moneda exiranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las fransacciones. Las ganhancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones y de la traduccion a los tipos de cambic al cierre del afio de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en los resultados.

Las ganancias y pérdidas en cambio se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro
“Diferencia de cambio neta”,

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo -
En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible, los

depositos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con vencimientos de fres meses o
menos.



2.4 Activos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Administradora clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende
del propésito para el cual el activo financiero se adquirido. La Gerencia determina la clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros la
Administradora ha clasificado sus activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Corresponden a activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y gue no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar y en efectivo y equivalente de efeclivo en el estado de situaciéon financiera,

2.4.2 Reconocimienio y medicion

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente
se valoriza al costo amortizado menos la provision de deteriore. La Administradora evalia a cada fecha
del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de la desvalorizacion o deterioro en €l valor
de un activo financiero o grupo de activos financieros. Las pruebas de deterioro sobre las cuentas por
cobrar se describen en la Nota 2.6.

2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estado individual de
situacién financiera cuando existe un derecho legalmente exigible que permita compensarlos y existe la
intencién de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultaneamente

2.6 Deterioro de activos financieros -

L.as cuentas por cobrar por remuneraciones a los Fondos corresponden a la comision por administracion
fijia reconocida en el estado de resultados integrales, de acuerdo con lo descrito en la Nota 2.13 y que se
tiene por cobrar a los fondos administrados.

Activos registrados al costo amortizado -

La Administradora evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos gue ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un "evento
de pérdida”) y ese evento de pérdida (0 eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados
del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados confiablemente.

Evidencias de deterioro surgen cuando, por gjemplo, el deudor esta atravesando dificultades financieras,
tenga incumplimientos o retraso en el pagoe de intereses o del principal, exista posibilidad de caer en
insolvencia o enfrente algun tipo de reorganizacion financiera y cuando exista informacion verificable que
indigue que su generacion de flujos de efectivo futuros podria disminuir.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide como
la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido) descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados.



Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue se reconocio dicho deterioro
{como por ejemplo una mejora en el rating crediticio del deudor), la reversion de la pérdida por deterioro
previamente registrada se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.7 Remuneraciones por cobrar a los fondos -

Las cuentas por cobrar se componen sustancialmente de la comision por administracion fija reconocida
en el estado de resultados integrales, de acuerdo con lo descrito en la Nota 2.16. Si su cobranza se
espera ocurra en un afio o menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario, se presentan
com¢ aclivos no corrientes.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la provisién por deterioro.

2.8 Instalaciones, mobiliario y equipo -

La cuenta instalaciones, mobiliario y equipo se presenta al costo menos su depreciacion acumulada y,
si las hubiere, las pérdidas acumuwadas por deterioro. El costo de un elemento de las instalaciones,
mobiliario y equipo comprende su precio de compra ¢ su costo de fabricacion, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner e activo en
condiciones de operacién como lo anticipa la Gerencia y, en el caso de activos calificables, los costes
de financiamiento. El precio de compra o el costo de construccion corresponden al total del importe
pagado y el valor razonable de cualguier otra contraprestacion entregada por adquirir el activo.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan sélo cuando es probable
que beneficios econdmicos futures asociados con el activo se generen para la Administradora y el cosio
de estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario se imputan al gasto. Los gastos de
mantenimiento v de reparacion se cargan al gasto en el periodo en el que estos se incurren.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado. A su culminacion, el
costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva. Los frabajos en curso no se deprecian.

Las partidas de instalaciones, mobiliario y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando no
se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas por la
venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de
los activos. Estas se incluyen en el estado de resultados.

Los valores residuales, la vida til de los activos y los métodos de depreciacion aplicados se revisan y se
ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera, Cualquier cambio en estos
estimados se ajusta prospectivamente.

Cuando un activo fijo se vende o es retirado del uso, su costo y depreciacion acumulada se eliminan y la
ganancia o pérdida resultante se reconoce como ofro ingreso o gasto neto.

Depreciacion -
La depreciacion de los activos se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos

su valor residual durante el estimado de su vida Gtil. Las vidas Gtiles determinadas por rubro son
como siguen:

Afios
Edificaciones 30y62
Muebles y enseres 10
Equipos diversos y computo 4y 10

-10-



2.9 Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias gue indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro se
miden como el monto en el gue el valor en libros del activa excede a su valor recuperable. £l valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre su valor razonable y su valor en uso. Para efectos
de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los gue generan
flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).

2.10 Cuentas por pagar comerciales y otras -

L.as cuentas por pagar comerciales y ofras corresponde a obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican cormno
pasivos corrientes si el pago se efectuara en el plazo que no exceda de doce meses. De lo contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

211  Arrendamientos -

Los arrendamientos en los gue una porcidn significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operatives. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (nefo de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan al estado individual de resultados integrales sobre la base del método de linea recta en el periodo
del arrendamiento.

La Administradora arrienda inmuebles y mobiliario. Los arrendamientos de inmuebles y mobiliario en los
que la Administradora asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican
como arrendamientos financiercs. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se obtenga
una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacion por cuotas de arrendamiento
correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en ofras cuentas por pagar a largo plazo. El
elemento de interés del costo financiero se carga al estado de resultados integrales en el periodo del
arrendamiento de manera gue se cbtenga una tasa de interés periddica constante sobre el saldo del
pasivo para cada periodo. Las instalaciones y mobiliario adquiridos a través de arrendamientos
financieros se deprecian a lo largo de su vida Util debido a que la Gerencia tiene |a razonable expectativa
que mantendra la propiedad de los bienes arrendados al termino del contrato.

2.12 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se relaciona a partidas
reconocidas directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promuigadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La gerencia evalGa
periddicamente |a posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones
en las gue las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Gerencia, cuando corresponde, constituye
provisiones scbre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
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tributarias (y legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida de gue sea probable glie se
produzcan beneficios tributarios futuras contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar los activos impositivos con el pasivo por impuestos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria de la
entidad gravada o de distintas entidades gravadas en donde exista intencién de liquidar los saldos sobre
bases netas.

213 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Administradora tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para liquidar la
obligacion y su monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones para futuras
pérdidas operativas.

L.as provisiones se reconocen por el estimado de los recursos necesarios para su liquidacion. No se
reconoce alglin impacto por el descuento de su valor debido a que son de liguidacion en el muy corto
plazo.

2.14 Beneficios a los empleados -

Gralificaciones -

La Administradora reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre la base de las
disposiciones legales vigentes en Perti. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones anuales
gue se pagan en julio y diciembre de cada afio.

Compensacién por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Administradora corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con Ia legislacion vigente y que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio. La
compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a la
fecha de su deposito. La Administradora no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectla
los depositos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provision de la
obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios prestados por los
empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera.

215 Capital -

Las acciones comunes se clasifican en el pafrimonio.

216 Reconocimiento de ingresos -

La Administradora provee servicios que incluyen asesocria en inversiones, servicios de investigacion y

principalmente servicios de administracion de inversiones en el marco de los acuerdos suscritos con los
fondos de inversion que gestiona, a cambio de una remuneracion.
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La remuneracion que recibe la Administradora estd compuesta por una porcidn fija y una porcién variable
como comision de éxito o incentivo que dependera de la rentabilidad que se obtenga en la liguidacion
futura de una inversion.

Comision por administracién fija -

La remuneracion por administracién fija se reconoce a medida que la Administradora presta el servicio y
corresponde al 2 por ciento anual sobre el costo de las inversiones en instrumentos representativos de
capital adguiridas por cuenta de los Fondos; en el caso de Enfoca Descubridor 2 corresponde al 1 por
ciento anual. La comisién es calculada mensualmente, la Administradora puede solicitar el pago de la
comision de administracion trimestralmente o en fecha posterior {en base a las inversiones principales
al final del periodo acumulade sujeto a pago).

Comisién de éxito -
De acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Participacién de los Fondos, la Administradora sera

remunerada también con una comision de éxito que corresponde a un porcentaje de las ganancias
obtenidas por los Fondos una vez sobrepasado el retorno base.

Fondo Comisién Retorno base

% %
Enfoca Descubridor 1, Fondo de Inversion (*) 20 By8
Enfoca Descubridor 2, Fondo de Inversién (*) 10 By?8
Enfoca Capital 1, Fondo de Inversion 20 8
Enfoca Discovery 1 L.P. 20 8
Enfoca Discovery 1 Parallel Fund L.P. 20 8

(*} Los compromisos iniciales se sujetaran a un retorno base de 6 por ciento y los compromisos de la
primera y segunda ampliacién se sujetaran a un retarno base de 8 por ciento.

De acuerdo con el juicio de la Gerencia {Nota 4.2), la Administradora no reconoce ingresos por
comision de éxito o incentivo hasta que las inversiones de los Fondos hayan sido liguidadas.

217 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos de gue la posibilidad de la utilizacion de recursos sea remota. Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan cuando es probable que se
produzca un ingrese de recurses a la Administradora.

218 Normas, modificaciones e interpretaciones que alin no esian vigentes -
Nuevas normas, modificaciones e inferpretaciones adoptadas por fa Administradora en el 20713 -

e Modificacion a la NIC 1, “Presentacion de estados financieros”, respecto de otros resultados
integrales. El principal cambio que resulta de estas modificaciones es un requerimiento para que
las entidades agrupen partidas presentadas en otros resultados integrales (ORI) considerando si
son potencialmente re-clasificables a ganancias o pérdidas con posterioridad (ajustes por
reclasificacion).

e NIIF 13, “Medicién a valor razonable”, tiene el objetivo de mejorar la uniformidad y reducir la
complejidad al dar una definicion precisa de valor razonable y una sola fuente de medicion del
valor razonable, y establecer requerimientos de exposicion a ser usado dentro de todas las NIIF.
Los requerimientos de esta norma que estan ampliamente alineados con USGAAP, no amplian la
aplicacién contable del valor razonable sino que ofrece guias sobre como es que se debe aplicar
cuando es ya requerida o permitida por otras normas dentro de las NIIF.
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s Modificacién a la NIIF 7, “Instrumentos financieros: Revelaciones”, sobre la compensacion de
activos y pasivos financieros. Esta modificacion incluye nuevos requerimientos de revelacion para
facilitar 1a comprension entre las entidades que preparan estados financieros bajo NIIF con
aquellas que preparan estados financieros de conformidad con USGAAP.

Nuevas normas e interpretaciones que no han sido adoptadas anticipadamente -

e La NIIF 9 “Instrumentos financieros”, cubre la clasificacion, medicién y reconocimiento de activos
financieros y pasivos financieros. La NIIF 9 fue emitida en noviembre de 2009 y octubre de 2010.
Reemplaza las porciones de la NIC 39 que se relacionan a la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros. La NIIF 9 requiere que se clasifiguen los activos financieros en dos
categorias de medicion: aquellos medidos al valor razonable y aquellos medidos al costo
amortizado. Esta determinacion se efectla a su reconocimiento inicial. La clasificacion depende
del modelo de negocios de la entidad para la administracién de instrumentos financieros y las
caracieristicas de flujos de efectivo contractuales del instrumento. Respecto de los pasivos
financieros, la norma retiene la mayoria de los requerimientos de la NIC 39. El principal cambio
es que los casos en los que 1a opcion de valor razonable es tomada para pasivos financieros, la
parte que corresponde al cambio en el valor razonable originada por el riesgo crediticio de la
propia entidad se registrara en otros resultados integrales y no en el estado de ganancias y
pérdidas, a menos que esto cree una divergencia contable. La Administradora evaluara el
impacto total de la NIIF 9.

s IFRIC 21, “Gravamenes”, establace el tratamiento contable de una obligacion de pago de un
gravamen que no sea impuesto a la renta. La interpretacion describe el evento de obligacion que
da lugar al pago de un gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo. La Administradora
esta en proceso de evaluar el impacto de esta nueva norma.

No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que aln no estén vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros de la Administradora.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de rlesgo financiero -

Las actividades de la Administradora la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés ), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Administradora se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero. La Adminsitradora no usa instrumentos financieros derivados para cubrir ciertos
riesgos a los que esta expuesta.

La Jefatura de Administracion y Finanzas de la Administradora tiene a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio. La Jefatura de Administracion y
Finanzas identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con sus unidades
operativas.

a} Riesgo de mercado -
iy Riesgos de cambio -

Las actividades de la Administradora la exponen al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio de
dolares estadounidenses. Las principales transacciones en moneda extranjera de la Administradora
se refieren a las cuentas por cobrar a los Fondos y a empresas relacionadas.

La Gerencia no considera que el fiesgo de cambio pueda impactar de manera significativamente
desfavorable en los resultados de la Administradora, por lo que su politica es la de asumir el riesgo de
cualguier fluctuacion en los tipos de cambio del dolar estadounidense con el producto de sus
operaciones. En este sentido la Gerencia no considera necesario cubrir a la Administradora del
riesgo de cambio con instrumentos financieros derivados.
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Al 31 de diciembre, la Administradora mantiene los siguientes activos y pasivos en moneda

axtranjera:
2013 2012
us$ Uss
Activo -
Efectivo y equivalentes de efectivo 212,347 44,073
Remuneracion por cobrar a los Fondos 833,446 765,571
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,685,493 980,221
Otras cuentas por cobrar 2,209 89.176
2,733,485 1.799.041
Pasivo -
Cuentas por pagar comerciales ( 3,867,662) ( 18,520)
Otras cuentas por pagar - ( 2,789
( 3.867.662) ¢ 21.309)
(Pasivo) activo neto ( 1,134 .167) 1,777,732

Los saldos en ddlares estadounidenses se convierten a la moneda funcional 2 los tipos de cambio
del mercado libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de
2013, los tipos de cambio utilizados por la Administradora para el registro de los saldos en moneda
extranjera han sido de 5/.2.796 por US$1 para los activos y pasivos, respectivamente (S/.2.551 al 31
de diciembre de 2012 para los activos y pasivos).

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, la Administradora regisiré ganancias en cambio
por $/.367,359 y pérdidas en cambio por S/.137,504 (5/.50,600 y S/.241,182, respectivamente por el
afio terminado al 31 de diciembre de 2012).

La Administradora no presentan una exposicion significativa al riesgo de tipo de cambio por [o que
no ha considerado relevante presentar un analisis de sensibilidad al riesgo de tipo de cambio.

i) Riesgo de tasa de interes -

Los ingresos ¥ los flujos de caja operativos de la Administradora son sustancialmente
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado, debido a que no cuenta con
activos ni pasivos por montos significativos que devenguen intereses.

b) Riesgo de crédito -

La Administradora no presenta riesgo de crédito significativo ya que al 31 de diciembre de 2013y de
2012, presta servicios principalmente a los Fondos gue administra.

El riesgo de crédito de la Administradora se origina de la incapacidad de sus clientes para cumplir con
sus obligaciones, en la medida que éstas hayan vencido. La Gerencia considera que la
Administradora minimiza el riesgo de crédito debido a que sus transacciones son realizadas
principalmente con los Fondos que administra, no presentando problemas de cobranza dudosa.

En relacion a las cuentas por cobrar con empresas relacionadas, estas se mantienen principalimente
con su casa matriz la cual no presenta indicios de incapacidad para cumplir sus obligaciones.

En relacion a bancos e instituciones financieras, la Administradora sélo realiza transacciones con
entidades cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de "A”,

La Gerencia no espera que la Administradora incurra en pérdida alguna por desempefio de estas
contrapartes.
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c) Riesgo de liquidez -

La Gerencia de Finanzas supervisa las proyecciones de flujos de efectivo realizadas sobre los requisitos
de liquidez de la Administradora para asegurar gque haya suficiente efectivo para alcanzar las
necesidades operacionales, manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros sobre la base del periodo remanente a la fecha del
estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento.

Menos de Entre 1y 2 Entre 3y 5

1 aiio afios afos Total

Sl SI. Sl sl
Al 31 de diciembre de 2013
Arrendamiento financiero 1,053,723 2,107,446 185,273 3,316,442
Cuentas por pagar comerciales 10,919,489 - - 10,919,489
Remuneraciones por pagar 228,545 - - 228545

12,201,757 2,107,446 155,273 14,464,476

Al 31 de diciembre de 2042
Arrendamiento financiero 1,063,723 2,107,446 1,208,996 4,370,165
Cuentas por pagar comerciales 63,165 - - 83,165
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7,115 - - 7,115
Remuneraciones por pagar 2,966,075 - - 2,966,075
Otras cuentas por pagar 3,786 3,786

4,093,864 2,107 446 1,208,996 _ 7.410,306
3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Administradora al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima que permita cumplir con los requerimientos
reguiatorios vigentes en el Perd.

La Administradora monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el patrimonio fotal. La deuda neta corresponde al total de las obligaciones
financieras (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de
efectivo. El patrimonio total corresponde al patrimonio mostrado en el estado de situacion financiera mas
la deuda neta.

Al 31 de diciembre, el ratio de apalancamiento es el siguiente:

2013 2012

Sl S/,
Total de obligaciones financieras 2,935,647 3,729,085
Menos: fondos disponibles 2,533,483 560,086
Deuda neta (A) 402,164 3,168,969
Total patrimonio 6,172,845 6,238,786
Total capital (B) 6,575.009 9.407,755
Ratio de apalancamiento (A/B) 8.1% 33.7%

[.a variacion del ratio de apalancamiento se debe a un incremento significativo en los fondos disponibles
por los cobros de comision de administracion reatizades en el mes de diciembre 2013.

-16-




3.3 Estimacion de valor razonable -

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a su valor razonable. La
Administradora considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar de corto
plazo, es similar a sus valores razonables. El valor razonable de los pasivos financieros de largo plazo,
revelado en la Nota 10, ha sido estimado descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa
de interés vigente en el mercado y que esta disponible a la Administracion para instrumentos financieros
similares.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios contables usados son continuamente evaluados por la Gerencia y se basan en
la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros, que
se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

41 Estimados y criterios contables criticos -

La Administradora efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinidn de la Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Administradora, no
tienen riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo
afio.

i} Impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Administradora cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento
de tomar alguna decisidn scbre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con la
administracion tributaria en Ia interpretacién de normas que requieran de ajustes por impuestos en el
futwro. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos que fueron
inicialmente registrados, las diferencias impactan al impuesto a la renta corriente y diferido activo y pasivo
en el periodo en el que este resultado es determinado.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Gerencia de la Administradora considera que no existen
contingencias tributarias.

4.2 Juicios criticos en fa aplicacion de las politicas contables -
Reconocimiento de la remuneracion por cobrar a los fondos -

La Administradora reconoce la porcion fija y 1a porcion variable (comision de éxito o incentivo) de su
remuneracion de manera independiente.

La porcion fija de la remuneracion (elemento no contingente} se reconoce cuando la Administradora
provee los servicios, de acuerdo con lo descrito en [a Nota 2.16,

La porcion variable (elemento contingente) se calcula sobre el valor estimado sobre el cual se liquidaria la
inversion de los Fondos y seré cancelada a la Administradora solo cuando las inversiones se liquiden. Al
respecto, la Gerencia considera que en los afios 2013 y 2012, no se ha cumplido con todos los criterios
establecidos por la NIC 18 para el reconocimiento de ingresos para la comision de éxito. La Gerencia
reconocera ingresos por este concepto a la fecha en que los Fondos liquiden las inversiones respectivas.

De liquidarse las inversiones en los Fondos, la comision de éxito que se generaria de acuerdo con lo

sefialado en la Nota 2.16 ascenderia a S/.146,108,606 al 31 de diciembre de 2013 (S/.112,569,144 &l 31
de diciembre de 2012).
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
51 Instrumentos financieros por categoria -
La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Sl Sl
Activos financieros -
Préstamos y cuentas por cobrar:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,633,483 560,096
Remuneracién por cobrar a los Fondos 8,480,579 4 840,235
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 4,628,796 2,729,940
Oftras cuentas por cobrar 287,048 478,120
15,929,906 8,608,391
Pasivos financieros -
Otros pasivos financieros:
Arrendamientos financieros 2,935,847 3,729,065
Cuentas por pagar comerciales 10,819,489 63,165
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 7,115
Remuneraciénes por pagar 228,545 2,966,075
14,083,681 6,765.420

5,2 Calidad crediticia de los activos financieros -

La calidad crediticia de los activos financieros gue no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de informacion
histérica sobre los indices de incumplimiento de sus confrapartes.

La calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacion:
Contrapartes con calificaciones de riesgo externa -

Al 31 de diciembre de

2013 2012
S/, 81
Efectivo y equivalente de efectivo (*)
At 2,428 567 454 222
A 104,284 105,874
2,532 851 560,096

(*} Elresto de equivalente de efectivo en el estado individual de situacion financiera corresponde a
efectivo.

Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa -
La calidad crediticia de los clientes se evallia en tres categorias (calificacién interna):

A clientes/partes vinculadas nuevos {(menores a 6 meses),

B: clientes existentes /partes vinculadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) sin incumplimientos
en el pasado, y

C: clientes existentes /partes vinculadas {con mas de 6 meses de vincule comercial) con
incumplimientos en el pasado.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, |a totalidad de ia cartera se ha evaluado como de categoria de

riesgo B. Asimismo, de las cuentas gue estan en cumplimiento de sus términos contractuales, no existen
algunas gue hayan sido renegociadas.

-18 -



EFECTIVC Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubre comprende:

2013 2012
Sl sl
Depositos a plazo 2,392,328 37,500
Cuentas corrientes 140,523 522,596
Fondos fijos 632 -
2,533,483 560,096

Al 31 de diciembre de 2013 la Administradora mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales
denominados en moneda nacional y extranjera por $/.139,556 y US$346 respectivamente (5/.410,158 y
US$44,076 al 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013, Ja Administradora mantiene los depdsitos a plazo en entidades financieras
locales, estos devengan intereses a tasas anuales que fluctuaron entre 4.00% y 4.156% y con vencimiento
en febrero 2014,

REMUNERACION POR COBRAR A LOS FONDOS

Al 31 de diciembre, este rubre comprende la comision por administracion fija por cobrar a los
siguientes Fondos:

2013 2012
81 Sl
Enfoca Descubridor 1 6,120,762 2,857,915
Enfoca Discovery 1 L.P. 2,143,085 1,796,688
Enfoca Discovery L.P. Paraliel 184,662 154,752
Enfoca Capital 1 31,170 30,880
8,480,579 4,640,235

Estos saldos son vigentes de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con
garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2013 la Administradora tiene remuneraciones por cobrar a los fondos vencidas
menores a 90 dias por un importe 5/.2,257 417.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Gerencia de la Administradora ha evaluado el valor recuperable de
las cuentas por cobrar a los Fondos, y en su opinién no existen indicadores de deterioro en el valor de las
mismas.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de la
remuneracion por cobrar a los fondos.

Por los afios terminados el 31 de diciembre, la Administradora reconocié ingresos por este concepto,
los cuales se incluyen en el rubro Ingresos por administracion de Fondos en el estado de resuitados
integrales, por:

2013 2012

Sl. Sl
Enfoca Descubridor 1, Fondo de Inversion 13,096,087 12,022,711
Enfoca Discovery 1 L.P. 7,080,209 4234 413
Enfoca Dicovery 1 Parallel Fund L.P. 609,819 364 722
Enfoca Capital 1, Fondo de tnversion 105,660 52,830
Enfoca Descubridor 2, Fondo de Inversion 767,600 -
Enfoca en Maestro V L.P. - 42,480

21,848,275 16,717,156
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
a) Saldos con partes relacionadas -

Al 31 de diciembre de

2013 2012

8l. Si.
Cuentas por cobrar corrientes -
Enfoca Asset Management Ltd. - 889,532
Enfoca S.A.C 74,196 32,731
Enfoca Discovery 1,LP 8,382 186,341
Enfoca en Medios S.A.C. 6,000 127,854
Inversiones Educa S.A. 753 39676
Enfoca en Maestro LTD. - 7,167
Otros menores 43,7986 20,581

133,127 1,133,882

Cuentas por cobrar no corrientes-
Enfoca Asset Management Lid. 4,495 669 1,596,058
Cuentas por pagar corrienies -
Enfoca Andean Investmeni L.P. - 7115

De acuerdo con las estimaciones de la Gerencia, no se requiere constituir ninguna provision al 31 de

diciembre de 2013 y de 2012 por los saldos por cobrar a partes relacionadas.
b) Transacciones enire partes relacionadas -

Las principales transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacion.

2013 2012

S/, Sh
Remuneracion por la administracion de Fondos (Nota 7} 21,649,275 16,717,156
Préstamos otorgados a casa matriz 3,145,243 2,540,844
Asesorias brindadas 586,507 960,000
Reembolsc de gastos 666,432 478,339
Alguileres 263,502 256,625
Compensacion a la Gerencia clave (Gerentes y Directores) 4,461,833 3,120,000
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INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO

El movimiento de este rubro al 31 de diciembre se ha determinado como sigue:

Ao 2013

Costo -

Terrenos
Edificaciones
Muebles y enseres
Equipos de computo
Equipos diversos

Depreciacion acumulada -

Edificaciones
Muebles y enseres
Equipos de coOmputo
Equipos diversos

Costo neto

Afio 2012

Costo -

Terrenos
Edificaciones
Muebles y enseres
Equipos de computo
Equipos diversos

Depreciacion acumulada -

Edificaciones
Muebles y enseres
Equipos de computo
Equipos diversos

Costo neto

Saldos Reclas / Saldos
iniciales Adiciones Retiros ajustes finales
Si. Sl Si. 278 s/,

602,902 - - - 602,902
4,260,185 - - - 4,260,185
1,756,162 - { 16,445) - 1,739,717

114,977 - { 8,322} - 106,655

95328 - ( 12,570} - 82,758
6.828.554 - ( 37,337) - 6,792,217

369,640 106,639 - { 199,448) 276,831

328,357 174,208 ( 5,709) - 496,856

106,235 6,458 - { 8,003) 104,690

70,278 4073 | 3,409 8516 79,458

874,510 201378 | 9.118) ( _198.935) 957,835

5,955,044 5,834,382
Saldos Saldos
iniciales Adiciones Retiros finales
Sl Sl Sl 8/,

602,902 - - 602,902
4,260,185 - - 4,260,185
1,761,671 - ( 5,509) 1,756,162

117,763 - ( 2,786) 114,977

02 988 2567 227) 95,328
6,835,509 2567 | 8,522} 6,829,554
62,226 307,414 - 369,640
152,706 175,651 - 328,357
88,742 17,493 - 106,235
64617 5,661 - 70,278

368,291 506,219 - 874.510
6,467,218 5,955.044

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el importe de los activos totalmente depreciados es de §/.140,338,
5/.122,532 respectivamente.

Los gastos por depreciacion por $/.291,378 (5/.508,219 en 2012) se cargaron dentro del rubro costos por
administracion de fondos de! estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre, el costo y depreciacién acumulada de las edificaciones y muebles y enseres bajo
arrendamiento financiero asciende a:
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2013 2012

Sl. Si.
Costo 6,493,539 6,493,539
Depreciacién acumulada { 707,995 ( 427 470)
Valor neto en libros 5,785,544 6,066,069

La Administradora mantiene seguros sobre sus principales activos, de conformidad con las politicas
establecidas por la Gerencia de la Administradora.

ARRENDAMIENTC FINANCIERO

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre se encuentra conformado como sigue:

Corriente Mo corriente Total
Nombre del acreedor Vencimiento 2013 2012 2013 2012 2013 2012
S sl Sl S 8. 8l
Banco Financlero 02/11/2016 856,910 793,418 2,078,737 2935647 2,935647 3,729,065

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 el valor razonable del arrendamiento financiero asciende a
$/.2,802,997 y 5/.3,550,987, respectivamente. Los valores razonables se basan en flujos de efectivo
descontados usando tasas de endeudamiento de 11% (8.7% en 2012).

Los pagos minimos a efectuarse por plaze de vencimiento y el valor presente de las obligaciones por
contratos de arrendamiento financiero son los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Sl Sl
Hasta 1 afio 1,053,723 1,053,723
Mayor a 1 afio y hasta 5 afios 2262719 3,316,442

3,316,442 4,370,165

Cargos financieros futuros sobre contratos de
arrendamiento financiero ( 380,795) ( 641,100)
Valor presente de las obligaciones por contratos
de arrendamiento financiero 2,935647 3,729,065

Estas obligaciones devengan a una tasa de interés fija de 8% al 31 de diciembre de 2013 y 2012.
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo de las cuentas por pagar comerciales estd compuesto principaimente
por servicios recibidos en el curso del afio de proveedores nacionales y extranjeros y que ain no han sido
facturados por S/.10,671,506 (US$3,816,705). Estos servicios se relacionan coh un proyecto que la
Administradora desarrollé con el proposito de explorar nuevas opciones de expansion. En diciembre de
2013, la Administradora, luego de realizar un analisis detallado del proyecto y de las actuales
circunstancias del mercado decidié desestimar el mismo.
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TRIBUTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2013 2012

Sl. SI.
Impuesto General a las Ventas 1,473,260 857,348
Impuesto a la renta tercera categoria - 374,613
Impuesto a la renta quinta y cuarta categoria 119,885 68,231
Aseguradora Fondos de Pensiones 55,034 41,623
Essalud 41,728 30,854

1,689,907 1,372,669

PATRIMONIO
a) General -

De acuerdo con el articulo No.260 del Decreto Legislativo No.861, Ley de Mercado de Valores, el
capital minimo exigido para las sociedades administradoras es de 5/.750,000, el mismo gue debe
estar totalmente pagado al momento de iniciar sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el capital social es superior al monto del capital minimo fijado por
laLey.

b}y Capital -
El capital, suscrito y pagado de acuerdo con los estatutos de la Administradora y sus modificaciones al 31
de diciembre de 2013 y de 2012 esta representado por 3,374,611 acciones con valor nominal de S/.1

cada una, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013, la estructura societaria de la Administradora es la siguiente:

Participacion Namero de Total de

individual del capital accionistas participacién

% %

Hasta 10.00 1 0.01

De 10.01 al 100 1 99.99
2 100.00

¢) Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia del 10%
de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia de
utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debera ser aplicada a la
compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

d) Distribucion de utilidades -
Los dividendos a favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas en el pais, estan

afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta; dicho impuesto es retenido y liquidado por
la Administradora.
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14 SITUACION TRIBUTARIA

a)

La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legisiacién tributaria vigente, ia que exige agregar y deducir
al resultado mostrado en los estados financieros individuales, aquellas partidas que ia referida
legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

La tasa del impuesto a la renta ha sido fijada en 30%. La materia imponible ha sido determinada
como sigue:

2013 2012

S/, S/
Utilidad antes de impuesto a la renta 577,515 2,295 074
Mas (menos):
- Gastos no deducibles
- Gastos en palses sin imposicion tributaria 615,849 -
- Sanciones administrativas 413,308 117,037
- Ajustes de afios anteriores 217677 67,568
- Cargas excepcionales - 854,114
- Otros gastos no deducibles 328,687 131,746
- Otras (deducciones) adiciones temporales
- Depreciacion de activo fijo { 532,684) ( 653,483)
- Gastos reparados de afios anteriores { 240,922) ( 43,011)
-Vacaciones 76,358 164,108
- Otras adiciones { 59.334) 18,200)
Materia imponible 1,396,454 2,914,953

tmpuesto a ia renta del afio (30%) 418,937 874,486

Al 31 de diciembre de 2013, luego de compensar el gasto por impuesto a la renta del afio, la
Administradora mantiene un crédito por pagos a cuenta de impuesto a la renta por 5/.558,334
incluidos en el rubro de otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera.

El gasto por impuesto a la renta comprende:

2013 2012
Sl 8l
Diferido 226,976 182,946
Corriente 418,937 874,486
645,913 1,057 432

El impuesto a ia renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los ingresos de la Administradora, como sigue:

2013 2012

Sl. 8l
Uiilidad antes del impuesto a la renta 577515 2295074
impuesto calculado aplicando la tasa de 30% 173,255 688,622
Gastos no deducibles 472 658 368,810
Gasto por impuesto a [a renta del afic 645,913 1,057,432
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d)

f

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir ef Impuesto a la
Renta determinado por la Administradora en los cuatro Ultimos afios, contados a partir del 1 de
enero del aflo siguiente al de ia presentacion de la declaracion jurada del impuesto
correspondiente {aftos sujetos a fiscalizacion). Los afios 2009 a 2013, inclusive, estan sujetos a
fiscalizacion. Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la
Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la Administradora, no es posible anticipar
a ia fecha si se produciran pasives tributarios adicionales como resultado de eventuales
revisiones.

Cualquier impuesto adicional, moras e intereses, si se producen, se reconocen en los resultados
del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelve. La
Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles
revisiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propésitos de la determinacion del impuesto a la renta y
del impuesto general a las ventas, debe considerarse los precios de fransferencia por las
operaciones con partes relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacién que sustente los métodos y criterios de valuacidn aplicados en su
determinaciéon. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente. Con base en el andlisis de las operaciones de la Administradora, la Gerencia y sus
asesores legales opinan gue, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran
contingencias de importancia para la Administradora al 31 de diciembre de 2013.

Impuesto Temporal a los Activos Netos -

Ei Impuesto Temporal sobre los Activos Netos grava a los generadores de rentas de tercera
categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. A partir del aflo 2009, la tasa del
impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos netos que excedan S/.1 millon.

El monto efectivamente pagado podra ser utilizado como crédite fiscal por los pagos a cuenta del
Impuesto a la Renta del gjercicio correspondiente.

INGRESOS POR ASESORIAS FINANCIERAS Y OTROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre, la composicion de este rubro es la siguiente:

2013 2012
Sl Sl.
Asesoria financiera 495 510 960,000
Reembolsos 666,432 665,679
Alguileres 263,502 256,625
Servicios de contabilidad 90,997 69 909
Ofros ingresos 236,410 33,156
1,752,851 1,985,369

COSTOS POR ADMINISTRACION DE FONDOS

Por los afios terminados el 31 de diciembre, la composicion de este rubro es la siguiente:

2013 2012

Si. Sl
Gastos de personal {Nota 17) 8,359,657 10,724,870
Servicios prestados por terceros 12,908,022 2,190,464
Cargas diversas de gestién 1,227,637 2,199,255
Depreciacion {Nota 9) 291,378 506,219
Otros gastos 49.034 111.754

22,835,728 15,732,562
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Los gastos por servicios prestados por terceros comprenden asesorias financieras, estudios
relacionados con proyectos de inversion y consultorias diversas relacionadas con las operaciones de
la Administradora. Al 31 de diciembre de 2013 estos gastos estan compuestos principalmente por
provisiones pendientes por facturar de proveedores extranjeros y nacionales por 5/.10,671,506 (Mota
11).

GASTOS DE PERSONAL

Por los afios terminados el 31 de diciembre, la composicion de este rubro es la siguiente:

2013 2012

Sl. 5/,
Sueldos 5,168,845 3,661,105
Bonificaciones y reparticion
voluntaria de las utilidades a los trabajadores 280,000 4,909,663
Gratificaciones 924,089 721,619
Compensacién por tiempo de servicio 540,417 384,081
Vacaciones 504,767 303,098
Essalud 501,757 358,232
Capacitaciones 78,456 52,094
Liquidaciones 19,600 300,000
Otros gastos 331,726 34,978

8,359,657 10,724,870

Al 31 de diciembre de 2012, §/.2,793,854 de bonificaciones y reparticion voluntaria de las utilidades se
mantenian pendientes de pago y se incluian en el rubro de remuneraciones por pagar en el estado de
situacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2013 la Administradora ha mantenido un total de 16 trabajadores (20
trabajadores al 31 de diciembre de 2012).

CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RECLAMACIONES

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Administradora no esta expuesta a contingencias ni ha
asumido compromisos que puedan tener un impacto relevante sobre los estados financieros o que
requieran ravelacion,

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de aprobacion de los estados financieros individuales, no han
ocurrido eventos posteriores gue requieran su revelacion en nota a los estados financieros.
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